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美國、中國以及德國12月份的制造業採購經理指數(PMI)均造好;加上伊朗成功研製核原料棒，市場預料歐美可能向該國實施進

一步的制裁，刺激油價上揚。中國方面，雖然內地PMI重上50水平，但資金仍緊張，預期人行會於農曆年前再度下調存款準備

金率，利好內地股市。如果上證指數可於2,300點低位靠穩，相信內地股市已短期見底。

北美洲 - 美國製造業活動優於預期

‧ 據美國供應管理學會(ISM)調查顯示，12月美國製造業活動創下6個月以來的新高。衡量訂單、
生產和就業數量的ISM採購經理指數(ISM’s PMI)錄得連續29個月的增長，12月按月從52.7上
升至53.9，高於預期。

‧ 由於飛機、汽車和金屬需求上升，彌補了電腦和電子產品銷情的下跌，美國11月份的工廠訂單
錄得近4個月以來的最大升幅。美國商務部的數據顯示，工廠產品預訂上升1.8％，修正後10月
份工廠訂單則為下跌0.2％。

‧ 根據美國商務部的最新數據，美國11月份的建築支出上升至8,071億美元，按月增長1.2％，與
2010年11月的8,030億美元相比，按年增長0.5％。

南美洲 - 巴西製造業仍收縮

‧ 市場研究公司Markit稱，巴西的採購經理指數(PMI)12月為49.1，雖較上月的48.7稍有好轉，
但指數低於50仍反映當地商業活動的萎縮；而製造商的新訂單在12月更錄得連續九個月的下
跌。

‧ 墨西哥財務主管協會(IMEF)表示，該國12月份的製造和服務業指數與上月相比均有上升，亦
高於去年同期水平。經季調後IMEF製造業指數為53.2，較11月上升1點；而計算服務業活動的
非製造業指數則上升20個基點（即0.2個百分點）至53.6。

歐洲 - 歐元區製造業持續衰退

‧ 歐元區製造業活動在12月已連續五個月錄得下跌，但表現較上月略為改善。Markit歐元區製造
業採購經理指數(PMI)為46.9，從11月的28個月低位的46.4上升。而意大利、希臘和西班牙則
錄得有關數字最嚴重的收縮；分別為44.3、42及43.7。

‧ 歐盟統計局的數據顯示，歐元區十七國12月的消費者物價通脹均告下跌。歐元區12月的年度
通脹初值估計從11月的3％下降至2.8％，某程度上逆轉九月通脹的急升，為歐洲央行減壓。

‧ 德國聯邦勞工局公布，當地11月份調整後的失業率從10月的6.9％下降至6.8％，為德國統一以
來的歷史新低。當地12月份經季調後失業人數總體下跌22,000人至288萬。
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大中華 - 12月中國採購經理指數回升

‧ 中國物流與採購聯合會指出，中國12月的製造業採購經理指數(PMI)於連續兩個月下滑後，在
2011年完結前出現反彈，由11月的49上升1.3至50.3，市場憧憬中國作為全球第二大經濟體，
將於2012年呈現緩慢但穩定的增長。

‧ 據國家統計局的數據顯示，中國工業企業利潤於2011年1月至11月期間的平均增長速度，較同
年前10個月的紀錄回落，只錄得24.4％的升幅，較1月至10月的增長少0.9個百分點。下跌的主
要原因是內地主要出口國 ， 正面臨經濟收縮問題及國內物業市場的冷卻。

亞洲（大中華及日本除外）- 印度出口增長跌至2年低位

‧ 由於傳統市場(如歐盟和美國)的進口需求疲弱，以致印度的出口增長減緩，11月更創下兩年新
低，按年增長僅得3.87％至223.2億美元。根據當地商務部公布的數據，印度的進口增加，同
期上升25.55％至359.2億美元，導致136億美元的貿易赤字。

‧ 新加坡經濟在2011年第四季度錄得3.6％的年度增長。惟當地經濟未能承接上一季度1.5％的
增長，第四季按季收縮4.9％。新加坡總理李顯龍形容2011年的增長速度為「穩定」。當地貿
易及工業部稱，第四季度增長放緩主要是由於製造業增長減速所致。

‧ 泰國的消費者價格在12月按年錄得上升，但幅度較11月的步伐為慢，亦低於經濟學家的預
測。泰國商務部的數據顯示，當地12月的消費者價格指數較去年同期上升3.53％，低於11月
的4.19％。

日本 - 日本出口下降

‧ 日本經濟貿易工業部表示，當地11月份經季節性調整的工業生產按月下降2.6％，較10月的
2.2％下降更為嚴重，亦低於預測的0.8％下跌，反映該國的經濟復甦步伐受「三一一」地震和
海嘯的打擊而被拖慢。

‧ 日本政府表示，當地11月經季調後的失業率維持上月的4.5％，意味著當地勞工市場的復甦速
度有所放緩。雖然其他的數據顯示，在「三一一」地震和海嘯地區重建需求的帶動下，就業狀
況在近兩個月內首次出現改善，但受制於企業對日元持續上升的關注和海外經濟的放緩，因
此當地的失業率並沒有下調。
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貨幣市場 - 歐元降至15個月新低

‧ 由於有報告顯示，歐洲經濟前景的信心下降至兩年低位，令區內各國政府更加難以遏制債務危
機，令歐元或連續五星期兌美元下跌。

債券市場 - 美國30年期國債價格下降

‧ 美國30年期國債價格下跌，主要由於當地就業市場好轉，因此以美國國債為避險工具的需求
亦降低。當地的勞工部就業報告顯示就業人數的增長速度較上月為快，令長期國債價格下跌。

商品市場 - 石油價格近5個月新高

‧ 油價近日接近5個月新高，原因為市場猜測，對伊朗的制裁將遏制原油供應。另一方面，歐洲債
務危機將進一步惡化，令環球需求放緩。

大洋洲 - 澳洲貿易盈餘下降

‧ 在資源行業相關的資本貨物進口上升的壓力下，澳洲的貿易順差在11月收窄至13.8億澳元。澳
洲統計局公布，10月份經季調後的商品和服務盈餘為14.2億澳元。經濟學家表示，澳洲的貿易
數據表明投資支出對於當地經濟的影響力已超越消費者支出。

‧ 澳洲儲備銀行稱，澳洲私營部門信貸於11月經季節性調整的按月增長為0.3％，而按年則上
升3.5％。當地的房屋信貸同期按月上升0.5％，按年亦上升5.7％；個人部門信貸在11月上
升0.1％，而商業部門信貸則月比持平。當地的信貸增長從去年年中只錄得輕微上升，但由
於澳洲儲備銀行在11月和12月已減息，預期將為信貸增長提供動力。
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其他 - 俄國通脹降至解體後新低

‧ 俄國聯邦統計局的數據顯示，俄羅斯2011年的消費者價格按年上升6.1％，為俄羅斯在蘇聯
解體後的最低通脹數據。當地的消費者價格指數在12月按月上升0.4％，較去年同期的1.1%
為低。


